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M&G (Lux) Optimal Income Fund

Di seguito sono riportatiirischi principali che potrebberoinfluenzareirisultati.

Il valore e il reddito degli asset del fondo potrebbero diminuire cosicome aumentare, determinando movimenti al rialzo o al ribasso del valore dell'investimento. Nonvi & alcuna
garanzia che |'obiettivo del fondo verrarealizzato ed & possibile che non siriesca a recuperare I'importoiniziale investit o.

Gli investimentiin obbligazioni sonoinfluenzati dai tassi d'interesse, dall'inflazione e dai rating del credito. Puo capitare che gli emittenti obbligazionarinonsianoin grado di
corrispondere gliinteressi o di rimborsare il capitale. Tutti questi eventi possonoridurre il valore delle obbligazioni det enute dal fondo.

Le obbligazioni high yield comportano normalmente un rischio maggiore che gli emittenti dei titoli nonsiano in grado di corrispondere gliinteressi o di rimborsare il capitale.

Il fondo puo fare uso di derivati pertrarre vantaggio da un atteso aumento o calo di valore di un asset. Tuttavia, se il val ore dell'assetvariain manieradiversada quellaprevista, subira
una perdita. Il ricorso ai derivati pud essere consistente e superare il valore del patrimonio del fondo (leva), situazione che amplifical'entita delle perdite e dei guadagni determinando
oscillazioni pitlampie del valore del fondo.

Investire nei mercati emergenti comporta un rischio di perdita maggiore a causa di diversifattori, inclusii piu elevatiris chi politici, fiscali, economici, normativi, di cambio e di liquidita.
Potrebbe essere difficile acquistare, vendere, custodire o valutare investimentiin tali Paesi.

Il fondo & esposto a diverse valute. L'uso dei derivati é finalizzato a minimizzare I'impatto delle variazionidei tassi di cambio, anche se non sempre riesce a eliminarlo.

In circostanze eccezionali che impediscono unavalutazione equadegli asset o ne impongono la venditaa un prezzo fortemente scontato per generare liquidita, I'attivita del fondo
potrebbe essere momentaneamente sospesa pertutelare gli interessi di tutti gli investitori.

Il fondo puo subire delle perdite se unacontroparte con cui effettuaoperazioni non é pit dispostaa rimborsare gliimporti dovutial fondo stesso o non & piuin grado di farlo.

Il valore degliinvestimenti pud essere influenzato anche dai rischi operativi derivanti, fral'altro, da errori a livello di transazioni, valutazioni, contabilita e rendicontazione finanziaria.
Maggiori dettagli sui fattori dirischio connessi al fondo sono disponibilinel relativo Prospetto

Si noti che le performance passate eventualmente riportate non sono indicative dei risultati futuri.

Le opinioni espresse in questo documento non sono da intendersi come unaraccomandazione, consulenza o previsione.

Inoltre, € importante notare che
per questo Fondo & consentito un ampioricorso ai derivati.



M&G (Lux) Optimal Income Fund
Performance per anno di calendario
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Le performance passate non sonoindicative deirisultati futuri.

Lorda = performance al netto delle commissioni ma prima di considerare |'eventuale commissione diingresso. Netta=performanceal netto delle commissioni dopo aver considerato
I'eventuale commissione di ingresso. La commissione diingresso massima consentita del 4,00% (pari a €40,00 perun investimen todi €1000) viene dedotta nel primoanno diinvestimento.
Questo significa che la differenzafra ildatolordoe quello netto esiste solo in quell'anno. Altre commissioni possonoridurre la performance

Fonte: Morningstar Inc., database paneuropeo al 31 dicembre 2020, classe di azioni A ineuro ad accumulazione, reddito reinvestito, sulla base del prezzo di offerta. I risultati ottenuti prima del 7 settembre 2018 siriferiscono alla classe di
azioni A-H in euro di M&G Optimal Income Fund, lanciato il 20 aprile 2007 e incorporato in questo fondo tramite fusione in data 8 marzo 2019. Le spese e le aliquote fiscali potrebbero essere diverse.



Performance per anno di calendario, in euro
M&G (Lux) Optimal Income Fund
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Performancetotale (20/04/2007

e M&G (Lux) Optimal Income Fund == Settore Morningstar Bilanciati Prudenti EUR = Settore Morningstar Obbligazionari Corporate EUR
=== Settore Morningstar Obbligazionari Governativi EUR «===Settore Morningstar Obbligazionari High Yield Euro
2019 2018 2017
% %
M&G (Lux) Optimal Income Fund 2.0 1.4 6.8 -4.0 4.3 7.0
Benchmark* 0.4 49 7.8 N/A N/A N/A

Le performance passate non sono indicative dei risultati futuri.

Il benchmark e un indice comparativo rispetto al quale viene misurata la performance del fondo; I'indice composito e stato scelto come riferimento di questo fondo in quanto neriflettein modo
ottimalela politica d'investimento. Il benchmark viene utilizzato esclusivamente per misurare la performance del fondo e non comporta vincoli per la costruzione del portafoglio. || fondo e gestito
attivamente. Il gestore decidein piena liberta quali investimenti acquistare, detenere e vendere per il fondo, la cui composizione puo quindi discostarsi in misura significativa da quella del
benchmark.

*1/3 indice Bloomberg Barclays Global Agg Corporate EUR Hedged; 1/3 indice Bloomberg Barclays Global High Yield EUR Hedged; 1 /3 indice Bloomberg Barclays Global Treasury EUR Hedged.
L'indice composito & statoadottatocome benchmarkdel fondo il 7 settembre 2018.

M&G (Lux) Optimal Income Fund & un fondo obbligazionarioaltamente flessibile che pudinvestireintutti i principali settori del reddito fisso (titolidi Stato, corporate e high yield). La
performance di questi settori & statainclusa a fini comparativi, per mostrarei vantaggi di unapproccioflessibile.

Fonte: Morningstar Inc., universo Morningstar allargato, 31 agosto 2021, classe diazioni A in euro, reddito reinvestito, sulla base del prezzo di offerta, al netto di tutte le commissioni. | risultati ottenuti prima del 5 settembre 2018 si
riferiscono alla classe di azioni A-Hin euro di M&G Optimal Income Fund, lanciato il 20 aprile 2007 e incorporato in questo fondo tramite fusione in data 8 marzo 2019. Le spese e le aliquote fiscali potrebbero essere diverse. 4
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E arrivato in M&G a gennaio 2004, da Old Mutual.

Da febbraio 2004 gestisce i fondi M&G Corporate Bond Fund e M&G Strategic Corporate Bond Fund, quest'ultimo fin dal lancio.
Gestisce inoltre lastrategia M&G Optimal Income a partire dal lancio, risalente a dicembre 2006.

Ha 30 anni di esperienzanei mercati obbligazionari

Stefanlsaacs ¢ vice ClIO delladivisione PublicFixed Income e responsabile del ramo Wholesale Fixed Income di M&G.

Approdatoin M&G nel 2001 da neolaureato, haassunto la gestione di M&G European Corporate Bond Fund ad aprile 2007. E stato quindi
nominato gestore di M&G Global High Yield Bond Fund nell'ottobre del 2010 e co-gestore di M&G Global High Yield ESG Bond Fund al momento
dellancio, a febbraio 2020.

E co-gestore di M&G (Lux) Floating Rate High Yield Solution, SICAV lussemburghese lanciata ad agosto 2017, e di M&G (Lux) Global High Yield ESG
Bond Fund, lanciato nell'ottobre dello stesso anno.

Ricopre anche il ruolo divice gestore per le strategie M&G Optimal Income e M&G Global Floating Rate High Yield.

Anjulie Rusius collaboracon il team Fixed Income di M&G dal 2013, prima come assistente dei gestori, poi nel ruolo di junior manager a partire da
settembre 2015 e infine, dagennaio 2018, come vice gestore delle strategie Giltand Fixed Interest Income e Index-Linked Bond.

Inizialmente si & occupata di fondi di titoli governativi britannici, per poi estendere I'ambito di attivita alle obbligazioni sovrane dei mercati sviluppati,
ai fondi macro globali e al credito globale.

Prima di entrare nel team Fixed Income, Anjulie halavorato per cinque anni nell'area Counterparty Credit Risk di M&G.

Dopo lalaureain economia presso la University of Cambridge ha ottenuto la certificazione perla gestione di investimenti (I nvestment Management
Certificate, IMC).
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Un collasso record seguito da un rimbalzo record
PIL reale trimestrale USA

35%
25%
15%

5%

-5%

-15%

Tasso di crescita annuo destagionalizzato

-25%

Q\’b

A7 DT A

G AT SRR SR S S VK R R P S S RN I
7 I TS S I I nF S A S S oSS S S ST S

O A > o PO A X O DO
B Y " $° P & ¥ 0" ° 6P &N
P, P P PP PP P PO P PSS E S S S S

NSNS NSNS NSNS ASNAINAEN BN AN AN AN

Fonte: Bloomberg, 30 giugno 2021. Le informazioni sono soggette a modifica e non sono garanzia dei risultati futuri.




Le economie stanno riaprendo e le persone spendono
Vendite al dettaglio USA
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Fonte: Bloomberg, 30 giugno 2021. Le informazioni sono soggette a modifica e non sono garanzia dei risultati futuri.



Posti di lavoro disponibili vs. persone senza lavoro negli USA

Ci sono piu posti vacanti che persone in cerca di

Posti di lavoro disponibili e personein cerca di lavoro
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Fonte: Bloomberg, 31 agosto 2021 (ultimi dati disponibili). Le informazioni sono soggette a modifica e non sono garanzia dei risultati futuri.
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Differenzafra posti di lavoro disponibili e personein cerca di lavoro
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Mercato del lavoro USA
Tasso di dimissioni* contro tasso di disoccupazione
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Fonte: Bloomberg, 30 giugno 2021. *Persone che si dimettono da un'azienda di propria iniziativa. Le informazioni sono soggette a modifica e non sono garanzia dei risultati futuri.

Tasso di dimissionivolontarie



La situazione finanziaria delle famiglie e robusta
Ricchezza al livello piu alto di sempre mentre i rimborsi del debito in % del reddito sono ai

minimi storici
Patrimonio netto delle famiglie come % del PIL Rimborsi di debito come % del reddito disponibile
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Fonte: Bloomberg, 30 giugno 2021 (ultimi dati disponibili). Le informazioni sono soggette a modifica e non sono garanzia dei risultati futuri 11



Rischio-remunerazione sui bund a 10 anni
Scenari peribunda 10 anni
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Fonte: Bloomberg, 31 agosto 2021. Le informazioni sono soggette a modifica e non sono garanzia dei risultati futuri. 12



Ambiente macroeconomico positivo per il credito
Crescita robusta + niente rialzi dei tassi = basso rischio di default = spread contratti

Spread delle obbligazioni societarie IG globali*
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Fonte: Bloomberg, 31 agosto 2021. *Indice Bank of America Global Corporate. Le informazioni sono soggette a modifica e non sono garanzia dei risultati futuri. 13



Spread del credito europeo
Dispersione limitata
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Fonte: Bloomberg, indici ICE Bank of America (Global Corporate Index, Global High Yield Index), settembre 2021. Le informazioni sono soggette a modifica e non sono garanzia dei risultati futuri. 14



Cicli di default high yield negli Stati Uniti e in Europa
La percentuale di emittentiin sofferenza tende ad anticipare i cicli di default
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Fonte: ICE Bank of America, 31 luglio 2021. Tasso di default calcolato come tasso di default ponderato sul valore nominale negli ultimi 12 mesi. Per sofferenza si intende con spread >1000 pb. Le informazioni sono soggette a modifica e non sono garanzia

dei risultati futuri.
HY USA: indice ICE BoA US High Yield. HY europeo: indice ICE BoA European High Yield. 15



Impulso positivo di migrazione dei rating
Migrazioni dei rating HY

Tassi di migrazione dei rating per I'high yield nel suo complesso*
Ci aspettiamo un 8% di innalzamento netto daqui in avanti
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Fonte: ICE Bank of America, *Indice Global High Yield, 31 agosto 2021. Le informazioni sono soggette a modifica e non sono garanzia deirisultati futuri.

Net rating migration, n12mo pct of face

Tassi di migrazione dei rating per settore
Alimentari, automobili, energiafrai primi settori per innalzamento del rating

Food Producers 33
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Contributi alla duration
M&G (Lux) Optimal Income Fund
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Gestione attiva della duration su tutti i mercati

In data 8 marzo 2019, gli asset nonin sterline di M&G Optimal Income Fund, un fondo OEIC autorizzato nel Regno Unito, sono confluiti tramite fusionein M&G (Lux) Optimal Income
Fund, SICAV di diritto lussemburghese lanciata il 5 settembre 2018. *| datiriportati per il periodo precedente all'8 marzo2019 siriferisconoal fondo OEIC.

Nota:i dati relativi al portafogliosono basati su fonti interne, non sono certificati e potrebberodifferire dalle informazioni riportate nella Review mensile del fondo. Le informazioni sono
soggette a modifica e non sonogaranzia dei risultati futuri.

Fonte: M&G, 31 agosto 2021
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Asset allocation nel tempo
M&G (Lux) Optimal Income Fund

Titoli di Stato (e cash) Corporate IG
45% 80% *
40% 70%
neutrale
35% - o - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 60%
0,
30% 0%
25%
40%
20%
0,
15% 30%
10% 20%
5% 10%
0% 0%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Corporate HY Azioni
*
50% * 25%
45% max
neutrale
30% 15%
25%
20% 10%
15%
10% 5%
5%
0% 0%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
In data 8 marzo 2019, gli asset nonin sterline di M&G Optimal Income Fund, un fondo OEIC autorizzato nel Regno Unito, sono confluiti tramite fusionein M&G (Lux) Optimal Income

Fund, SICAV di diritto lussemburghese lanciata il 5 settembre 2018. *| datiriportati per il periodo precedente all'8 marzo2019 siriferisconoal fondo OEIC.
Nota:i dati relativi al portafogliosono basati su fontiinterne, non sonocertificati e potrebberodifferire dalle informazioni riportate nella Review mensile del fondo. Leinformazioni sono

soggette a modificaenon sonogaranziadei risultati futuri.
Fonte: M&G, 31 agosto 2021 19



Duration dello spread per asset class
M&G (Lux) Optimal Income Fund
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In data 8 marzo 2019, gli asset non in sterline di M&G Optimal Income Fund, un fondo OEIC Altri governativi IG — Governativi periferici EUR
autorizzato nel Regno Unito, sono confluiti tramite fusione in M&G (Lux) Optimal Income Fund, e Governativi EM e |G USD
SICAV di diritto lussemburghese lanciata il 5 settembre 2018. *| dati riportati per il periodo
precedenteall'8 marzo 2019si riferiscono al fondo OEIC. —1G EUR —|G GBP

Si noti chei datirelativi al portafoglio sono basati sufontiinterne, nonsono certificati e potrebbero differire dalle in formazioni riportate nella Review mensile del fondo. Le informazioni sono soggette a modificae

non sono garanzia dei risultati futuri.
Fonte: M&G, 31 agosto 2021.



Esposizione finanziaria: debito senior o subordinato
M&G (Lux) Optimal Income Fund
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In data 8 marzo 2019, gli asset noninsterline di M&G Optimal Income Fund, un fondo OEIC autorizzato nel Regno Unito, sono confluiti tramite fusionein M&G (Lux) Optimal Income
Fund, SICAV di diritto lussemburghese lanciata il 5 settembre 2018. *| datiriportati per il periodo precedente all'8 marzo 2019 siriferisconoal fondo OEIC.

Nota:i covered bond non sonoinclusi.

Nota:i dati relativi al portafogliosono basati su fonti interne, non sono certificati e potrebbero differire dalle informazioni riportate nella Review mensile del fondo. Le informazioni sono
soggette a modifica e non sonogaranzia dei risultati futuri.

Fonte: M&G, 31 agosto 2021
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Cosa cambiera quando M&G (Lux) Optimal Income Fund rientrera nell'art. 8?

Orientamento ESG positivo + esclusioni | cambiamenti saranno 2

1. Orientamento ESG positivo

Con l'ingresso nella categoria dell'art. 8, M&G (Lux)
Optimal Income Fund si impegnera a mantenere un
punteggio ESG medio ponderato superiore a quello
del benchmark.

M&G (Lux) Optimal Income Fund art. 8 escludera gli
emittenti coinvoltiin controversie diampia portata.
Nel caso dei titoli societari, escluderemo gli

emittenticheviolanoiprincipi UNGC**.
Per quanto riguardaii titoli sovrani, escluderemoi

Nota:il Fondo potrebbe comunque investire in Paesi consideratinon liberiin base all'indice

tutta lagamma di punteggi ESG (quindianche negli
emittenti con punteggi piu bassi

Freedom House

Punteggio ESG attuale del Fondo: A Emittentiin violazione dei principi UNGCnel benchmark: 1,9%
Punteggio ESG attuale del benchmark*: BBB  Paesi "non liberi” secondo Freedom House nel benchmark: 4,3%

Fonte: M&G, 9 settembre 2021. *1/3 indice Bloomberg Barclays Global Corporate Bond EUR hedged, 1/3 indice Bloomberg Barclays Global High Yield EUR hedged, 1/3 indice Bloomberg Barclays Global Treasury EUR
hedged. **Global Compact delle Nazioni Unite, una serie di principi mirati a incoraggiare le aziende ad adottare prassi sostenibili e socialmente responsabili. 23



Capacita ESG interne ed esterne
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Board Littie impact 0.00 100% indepen: nmfu d a.t I/an al I S I d I

C-suite with ma)

Accesso ai

issions and ha reporting is Corporate cufture and Slightly negative  -5.00 Faced crimi o -
mied ang no controversy armed groups in Syria, | O rt af O I I O

Intensity (Scope 12)  Extremely high 1000 Cement Sector has high tergets s a resut of poor comr

emissions and hard {0 Modem Siavery Sightiypositive 500 Has human of empioyee satety inin

aoate. rights. W“;V and Cybersecurity Slightly positive 500 Considers impact from ¢
Intant Strong commitment 10,00 Invasting in CCS pilot :‘T“:":m“’“” estabisned IT poicies 3

with clear evidence studies and increasing mgm H e recovery systems and a . =
e, igliore copertura
insurence
>

Current / Long Term Materiality / Controvers d el I' un IVEFS 0 Spe‘:mfﬁ.'o By # of securities
B urities

Current Current Comment Long Term Long Term Comment Current/ Controversy Controversy Comment Controversy Total Key
Materiality Materiality Longterm Score Score Issue Score

e ———— obbligazionario P ——
9% o

gIObaIe ne”a 17718 MSCi Coverage  m Not induded in report analysis
‘ Little impact = ;:‘;n;:gf;_ prg Littie impact EEE%;ZEEE;Z bt 00 Siightly Controversial Price fixing 50 -50 | C at eg O r i a

Ecological Impacts | Little impact Extractive resources Little impact Extractive resources compay 0.0 Slightly Controversial  Expect increase awareness of  -5.0

particulate Emissions vs by 2030 appears aggressive

Competitive Behavior

Sezione Aspetti chiave basata sulla SASB Materiality Map® che coglie aspettiidiosincratici di o ) ) ]
rilievo relativi al settore e allasegmentazione di una societa. Flessibilita che consente agli |dent|flcare aSpettI Chlave pel’ Ognl settore

analisti di sollevare questioni aggiuntive o specifiche "estranee" all'ambito distudio . MetOdOlogia Valutare ogni societa

chiara Assegnare un punteggio normalizzato in
rapporto alle aziende analoghe
del settore (da 10,0 a 0,0) con una tendenza
di rating 24

Fonte: M&G, MSCI ESG Research



Un contributo attivo alla sostenibilita nel reddito fisso
Credenziali di sostenibilita ottimizzate

Quadro di riferimento M&G per
obbligazioni a tema ESG

Serve avalutarela strutturaoperativa delle
obbligazionia tema ESG, ma anche la qualita
dell'impianto ESG e I'allineamento alla strategia di
sostenibilitageneraledell'azienda,in modo da
promuovere risultati ambientali e sociali positivi

Coinvolgimento

Impegno per stimolare miglioramenti nel
comportamento ESG di un emittente attraverso
iniziativemiratea livello societario eazioni
collettive

Strumento ESG Portfolio
Analytics di M&G Scheda di qualita ESG di M&G

Si usa per valutarela qualita ESGin modo
granulare, tempestivo e prospettico.Indicainche
misura i fattori ESG migliorano o penalizzanoil
merito di credito di M&G

Leader della transizione climatica

La scheda di qualita ESG di M&G consente di
individuarei leader dellatransizione climatica.
Questo passaggio puoaiutarcia prendere
decisionidi investimento potenzialmente migliori
mitigandoi rischilegatial clima.

Net Zero Investment Framework
Forniscevisibilita sulle posizioniavviateverso |'obiettivo dellozero
netto, oltre che suquellenon allineate, offrendo un punto di partenza
utileper definirelenostreiniziative di coinvolgimento relativeal clima

L'ESG Portfolio Analytics di M&G € il nostro principale strumento di analisi ESG dei portafogliche
riunisce in un unico sistema tuttala ricerca su questi temi

Fonte: M&G, 2021.
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Team Stewardship & Sustainability

Integrato nel Fixed Income di M&G

Rob Marshall

| |

[

% & Sustainability

Analisi di

investimento

Ricerca
globale

Stewardship e sostenibilita

-t
h~&%" Responsabile globale Research &

Assistente:
Mary Eagles

Ricerca e
integrazione
ESG

Michael Posna nsky

o
Phil Cliff (distaccato)
Director of Sustainability
Research e Climate Technical
Workstream Lead

Lee Kinsville
Manager diritti di
voto

2 Finanza
S societariae

“ stewardship

Rupert Krefting

Capacita consolidate in materia di stewardship e sostenibilita

Chris Andrews
Head of Responsible
Investment Communications

Guy Rolfe
Manager ESG

Impatto

»
v/

Ben Constable-Maxwell

Matthew Beardmore-Gray
Director, Corporate Finance

Caitlin Joss
Analista ESG

Politiche e
trasparenza

Annabel Nelson

Jeremy Punnett
Director, Corporate Finance

Katie Allan
Analista ESG

Fonte: M&G, dicembre 2020

26



Il presente documento é concepito a uso esclusivo diinvestitori qualificati. Non destinato alla distribuzione ad altri soggetti o entita, che non devono
basarsi sulle informazioni in esso contenute.

Queste informazioni non costituiscono un’offerta o una sollecitazione di offerta per I'acquisto di azioni di investimento di uno dei Fondi qui citati. Gli
acquisti relativia un Fondo devono basarsi sul Prospetto Informativo corrente. Copie gratuite degli Atti Costitutivi, dei Prospetti Informativi, dei Documenti
di Informazione Chiave per gli Investitori (KIID) e delle Relazioni annuali e semestrali sono disponibili presso M&G International Investments S.A. Tali
documenti sono disponibili anche sul sito: www.mandgitalia.it.

Prima della sottoscrizione gli investitori devono leggere il Prospetto informativo, che illustra i rischi di investimento associati a questi fondi.

Questa attivita di promozione finanziaria e pubblicata da M&G International Investments S.A. Sede legale: 16, boulevard Royal, L-2449, Luxembourg.



